
一、摘要說明中國信託商業銀行統計之 103至 105年度各投資組合帳戶平均收

益數資料。 

答： 

表 1 

 單位：新臺幣(元) 

  投資組合名稱 積極型 穩健型 保守型 

平均每人帳戶  

餘額 

截至 103年 12月 31日 332,701  326,969  471,342  

截至 104年 12月 31日 366,158  366,981  562,843  

截至 105年 12月 31日 420,493  408,934  649,118  

平均每人收益數 

截至 103年 12月 31日 28,105  30,782  17,331  

截至 104年 12月 31日 33,044  34,619  25,540  

截至 105年 12月 31日 40,158  36,715  32,749  

 

註 1：資料來源：中國信託銀行。 

註 2：平均每人收益數=個別投資組合之收益數合計/個別投資組合歸戶後之 ID 

      總數。 

註 3：個別收益數=市値-信託本金。 

       

說明：自 103年度起各儲金帳戶之收益持續累積，平均每人收益數如表 1所

示，其中以積極型帳戶「平均每人收益數」累積最多(「平均每人收益數」定義

請詳如註 2)，穩健型帳戶合計之金額次之。 

 

二、請投資顧問分別以定期定額及單筆投資之模式舉例，並以淺顯易懂之方式

說明 3大類別之各年度，計算出帳戶累積金額之資料予教職員知悉。 

答： 

1、透過各項資料來源分析，估計出保守型、穩健型、積極型各帳戶等三個帳戶

之未來長期加權平均收益率分別為 2.54%、4.20%、4.97%，並假設以下兩種情

境，以求得長期投資之累積金額： 

情境一：每月投入新臺幣 10,000元，期間持續 30年。 

情境二：期初單筆投資全數金額。 

(註：長期加權平均收益率估算之回測期間為 2007年至 2017年。) 

 

2、由於積極型長期收益率最高，透過每月定期定額投資的複利效果最為顯著，

若每月固定投入 10,000元，至 30年投資期結束，預計共可獲得約 828萬元的

累積金額(請詳見表 2)；另穩健型的長期收益率雖然與積極型均有 4%以上的水

準，但是累積金額僅有約 720萬元，兩者差距約 108萬元，由此可知長期投資

與複利效果的重要性。而保守型因偏重於固定收益型基金的配置，長期收益率

相對較低，至投資期結束，累積金額約為 540萬元，與前 2者之差距高達 180

萬元以上。 



 

3、在表 2中情境二假設期初單筆投資全數的金額，因投資複利之績效良好，累

積金額均明顯超越情境一。以積極型為例，假設期初將未來 30年，每個月

10,000元，合計之總投資金額 360萬全數投入，30年後累積金額高達 1,594萬

元。但常態下，一次性投入資金常常因為進場時機欠佳，投資成本可能在相對

高檔，長期而言，不一定能獲得績效上的優勢；反之，若能把握定期定額長期

投資的原則，善用景氣循環，利用低檔的時期持續加碼，其結果應可超越情境

一之假設。 

 

表 2：各帳戶期末之累積金額 

 

圖 1：各帳戶累積金額軌跡 

 

4、雖然積極型帳戶之長期收益率與累積金額領先其他帳戶，但是波動度也相對

較大，以投資學上所謂年化「歷史波動率」（過去某一段時間內，以收盤價計算

的年化報酬率之標準差，其值越高代表該期間內單日報酬率波動較為劇烈）來

看，積極型帳戶之波動率明顯高於其他兩者(請詳見表 3），另積極型帳戶單週

的最大漲跌幅也較為劇烈(請詳見表 4），因此，在投資前，仍應檢視自身的風

險承受度，並把握長期投資定期定額的原則，將可減少因短期帳戶波動之負面

影響。 

情境 帳戶 累積金額

保守型 5,389,759

情境一 穩健型 7,193,356

積極型 8,276,571

保守型 7,706,996

情境二 穩健型 12,663,628

積極型 15,940,368



表 3：各帳戶各年度年化波動率 

年化 

波動率 
保守型 穩健型 積極型 

2014 1.24% 5.92% 6.84% 

2015 4.01% 8.31% 10.83% 

2016 3.53% 6.40% 8.46% 

 

表 4：各帳戶 2014至 2016年漲跌幅 

帳戶 
一週最大 

漲幅 

一週最大 

跌幅 

保守型 1.35% -1.47% 

穩健型 3.29% -3.76% 

積極型 4.03% -5.54% 

 


