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資金流向追蹤

基金類型 當週 上週 今年以來

股
票
型

全球 10.02 -2.52 279.78

美國 -48.31 -65.83 -121.54

歐洲 -13.41 7.81 -313.32

全球型新興市場 -13.76 1.00 -237.59

新興亞洲 -14.53 -25.78 -237.65

拉丁美洲 -0.38 0.01 -0.12

歐非中東 -1.53 -0.99 -13.68

固
定
收
益
型

高收益債 -31.76 14.01 72.64

新興市場債 -19.48 -1.16 -387.43

投資等級債 188.29 159.06 1,090.80

貨幣市場 -288.13 -75.80 11,993.72

資料來源：EPFR Global，資料包含共同基金與ETF。

2020/6/25-2020/7/1(單位：億美元)
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近一週主要股市表現

資料來源：Bloomberg、群益投信整理，資料日期：2020/7/3。
上述指數皆以原幣計價，數據為美林債券指數。過去績效不代表未來收益之保證。

3.12%

2.42%

4.33%

3.15%

2.92%

1.86%

1.42%

5.82%

5.37%

3.96%

3.35%

2.13%

0.83%

-2% 0% 2% 4% 6% 8%

巴西BOVESPA指數

印度SENSEX指數

馬來西亞吉隆坡綜合指數

泰國SET指數

菲律賓綜合指數

新加坡海峽時報指數

印尼JCI指數

中國上海綜合指數

深証中小板指數

恆生國企指數

香港恆生指數

台灣加權股價指數

韓國KOSPI指數

1.23%

3.24%

3.42%

3.54%

4.09%

5.16%

-0.91%

2.60%

0.65%

1.98%

2.62%

4.02%

4.62%

-2% 0% 2% 4% 6% 8%

MSCI歐非中東指數

MSCI世界指數

MSCI新興市場指數

MSCI亞太不含日本指數

MSCI大中華指數

MSCI拉美指數

日經225指數

澳洲ASX200指數

全球特別股指數

道瓊歐洲600指數

MSCI健護指數

S&P500指數

那斯達克指數

私校退撫儲金管理會



近一週全球大事件

資料來源：群益投信整理，資料日期：2020/7/3。

美國
大中華

非農數據超預期，製造業
PMI重回擴張區間，伴隨
輝瑞開發的疫苗早期試驗
取得積極進展，美股走揚

輝瑞與德廠BioNTech合
作疫苗傳佳音，且歐美景
氣數據亮眼助推市場信心，
同步帶動歐股收紅

歐洲

台灣

新興亞洲

歐非中東

拉丁美洲

北京疫情趨緩，6月中國
PMI優於預期，加上外資
淨流入金額放大，成交量
激增，陸港股走揚

納指再創新高，吸引外
資持續買超台股，5G、
蘋概股表現亮眼，台股
週線連三紅

菲國放寬封鎖、泰國政
策救市，股市上揚；政
府通過外資注資非銀金
融計畫，金融領漲印股

巴西製造業與工業生產
數據跳升，且該國總統
簽署延長就業補助發放
時限的法案，股市大漲

土耳其經濟信心大升、
油價反彈形成利多，但
俄國可能遭美方經濟制
裁，使股市漲幅受限
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股市展望及投資建議

美 國

中 性

疫情擔憂加大短線波動，然
考量官民應對疫情能力提升，
且財政及貨幣政策規模空前，
就業數據搶眼也強化經濟復
甦預期，但仍須留意中美關
係變數及企業倒閉問題，故
維持美股中性看法。

資料來源：群益投信整理，資料日期：2020/7/3。

歐 洲

中 性

歐盟計畫推動包含無償援
助在內，規模7500億歐元
振興方案，同時歐洲央行
加碼購債6000億歐元，財
政貨幣雙管齊下，然貿易
與疫情擔憂仍可能衝擊市
場，維持歐股中性看法。

大 中 華

正 向

中美關係為近期左右市場
關鍵。兩會如預期釋出六
保宣言，人行料將延續寬
鬆貨幣政策，經濟呈穩步
復甦格局，北上資金維持
淨流入趨勢不變，維持陸
港股長期看好之建議。

新 興 市 場

中 性

儘管各國經濟活動明顯回
溫，但二次疫情爆發與全
球貿易情勢不確定性再添
變數，加上資金持續流出、
指數評價面相對合理，因
此維持中性看法。

台 灣

正 向

考量指數於高檔區仍有套
牢壓力需釋放，預期六月
份盤勢將呈箱型整理格局，
然2020年科技產業創新趨
勢未歇，5G、AI、電動車
持續發產，台股相關廠商
可望受惠。
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高收益債

全球優先順位
高收益債

歐洲高收益債

全球高收益債 亞洲高收益債

美國高收益債 中國高收益債

新興市場債

全球新興市場債
歐非中東
新興市場債

亞洲新興市場債
拉丁美洲
新興市場債

近一週債券殖利率變動

*紅色點為上週五數值，灰色點為再上一週週五數值。
資料來源：群益投信整理，資料日期：2020/7/3。

美國10年期公債 德國10年期公債

投資等級債

全球投資等級債 歐洲投資等級債

美國投資等級債 亞洲投資等級債
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漲跌幅 漲跌原因

公債 美德十年期公債利率上揚

投
資
等
級
債

1. 6月歐美製造業PMI表現良好，景
氣復甦期待延續，企業獲利預期改善，
基本面趨於穩定
2. 然美國疫情升溫推升投資人對復甦
路線擔憂，加上美國慶連假前交投謹
慎，投資等級債持續緩漲

新
興
市
場
債

1. 全球經濟數據好轉，伴隨美元走
弱，新興美元債走揚

2. 阿根廷政府對債務重整內容態度
軟化，有望縮小與債權人協商歧
見，阿債上揚推升拉美債表現

3. 土耳其出口額大增，帶動經濟復
甦預期，土債聞訊上揚

高
收
益
債

1. 6月份各國製造業指數明顯跳升，
加上同期間美國消費者信心、就
業及房市數據俱佳，經濟數據表
現優異帶動高收益債反彈上漲

2. 美多州暫緩經濟重啟，抑制夏季
旅遊需求，能源債表現落後

3. 亞高收逆勢收黑，因近一個月表
現明顯領先而呈現獲利了結賣壓

近一週主要債市表現

資料來源：Bloomberg、群益投信整理，資料日期：2020/7/3。
上述指數皆以原幣計價，數據為美林債券指數。過去績效不代表未來收益之保證。
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債市展望及投資建議

資料來源：群益投信整理，資料日期：2020/7/3。

投資等級債

中性

主要央行以史無前例的貨幣政
策穩定市場信心及流動性，聯
準會甚至直接介入購買企業債
ETF，惟市場對景氣及美中關
係尚存擔憂，投資等級債因具
信評優勢及避險特性，目前利
差仍具吸引力。

新興市場債

中性
偏空

儘管新興國家大規模救市政策
將增加政府財政負擔，不利主
權信評展望，短期較不受資金
青睞，然隨近期風險偏好回升，
新興債買氣回暖，後續在低利
環境延續的背景下，新興債的
利差優勢仍有望吸引資金關注。

高收益債

正向

Fed與ECB貨幣政策大幅寬鬆
的立場不變，加上全球經濟明
顯回溫、風險偏好情緒轉佳，
預期信用利差仍具收斂空間，
在全球低利率環境下具高息收
價值，因此看法偏正向，但二
次疫情爆發疑慮下市場劇烈波
動仍存，建議佈局優先順位
高收益債，兼顧風險與
報酬。
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自主投資組合績效表

類型 成立日期
2020/7/3

淨值
今年以來
報酬率

成立以來
報酬率

保守型

2013/3/1

11.2979 -0.66% 12.98%

穩健型 14.3922 -0.30% 43.92%

積極型 14.1950 -2.33% 41.95%

增額保守型 2013/11/1 11.2725 -1.44% 12.73%

增額穩健型 2014/4/28 12.4737 -2.30% 24.74%

增額積極型 2014/4/28 13.1910 -2.94% 31.91%

資料來源：中國信託，群益投信整理，資料日期：2020/7/3。

教職員若需進行風險屬性評估、變更每月投資組合及執行庫存部位調整，

請於每月1日至15日登入私校退撫自主投資平台，信託銀行將於當月下旬執行相關作業。

請使用行動裝置掃描QR Code或使用首頁網址，連結至私校退撫自主投資平台。

https://ecorp.ctbcbank.com/cts/school_login/index.jsp
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