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由2008金融大海嘯
學到的投資觀念
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私校退撫老師投資講座

現金為王對不對？

投資該大膽？

還是該保守？





華爾街一直是全球金融中心



道瓊月線圖 14198
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2007次貸危機
2008金融海嘯
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資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。



道瓊月線圖

6469

26951

Fed柏南克啟動QE
美股走出大多頭

資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。



2008華爾街也是全球媒體焦點



2008美國證券交易所前的場景



2008華爾街金牛依然迎接全球來客



2008/10月美國時代廣場仍然亮麗無比



2008年華爾街國債鐘已突破10兆美元



我到了搞垮全世界的雷曼兄弟總部大樓



跑馬燈是”讓我們相信明天會更好”



2008北京街頭看板上看到的普信總裁大名



我到普信集團董事長家當客人



金融風暴中到了巴爾的摩拜訪普信基金



資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。

普信集團創辦人
Thomas Rowe Price

華爾街譽為美國投資界的成長投資之父

NASDAQ （代號TROW)

S&P 5OO 指數成分股

1937年創辦普信資產管理

美國401K退休金領導者

最受全球機構法人肯定

管理資產 1.11 兆美元



巴爾的摩普信總部歡迎台灣訪客



普信客戶94%的高滿意度



代理普信前先和基金經理人華山論劍



投資股票要了解公司 投資基金呢？





萬寶帶領普信董事長進總統府參訪



萬寶帶領普信同仁進總統府參訪



帶領普信人員拜訪行政院邱正雄副院長





2019投資大方向有6個重點

1.美元 升息

2.美中貿易

3.資金持續

4.美國科技股

5.全球 中小股

6.新興市場

強

很難

續戰

外流

反攻

瘋
流出64.5億美元

流進60.6億美元

流出1644.5億美元

執政前11季





資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。

萬寶領先告知川普當選是危機入市的好時機

道瓊指數日線圖



美國就業市場非常熱絡

資料來源：Factset,  as of 2019/05/6

失業率降至1969年來相對低點

資料來源：Factset,  as of 2019/05/6

川普命真好 美國就業市場景氣看好

2011以來
非農就業平均
每月增加約20萬人

2019/4月
非農新增就業人數26.3萬人 2019/4月失業率3.6%

資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。



資料來源：Factset,  as of 2019/5/6

製造業

非製造業

美國製造業及服務業一直穩健成長

資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。

ISM製造業採購經理人指數(PMI)
連續31個月保持50以上擴張區間

ISM非製造業採購經理人指數(PMI)
連續110月保持50以上擴張區間



減稅造成美股漲，川普推特表功70次

瑞銀(UBS)預估：

2018約2.5兆美元回流美國

股利發放 → 5,000億美元

股票回購 → 7~8,000 億美元

企業併購 → 1.3兆美元

瑞銀(UBS)預估：
2018約2.5兆美元回流美國
股利發放 → 5,000億美元
股票回購 → 7~8,000 億美元
企業併購 → 1.3兆美元

美股怎會不好？

咒語：嗡嘛呢唄咩吽

ALL MY MONEY 
BACK ME HOME



川普想學雷根打垮日本&蘇聯？

20世紀80年代，美國兩大問題
財政赤字增加，貿易逆差大增…..

1985/9月：G5廣場協議

美元兌日圓匯率

當時 250

3個月 200

1986 152

1987 120

1985日經指數12700點
1990日經指數38957點
日本接下來經濟停滯20年

1981-1989



道瓊月線圖 26951
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資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。

道瓊日線圖
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2018跌5.6%
2019漲10.5%



資料來源：Factset  as of 2019/01/10

去年標普500企業資本支出成長率14.24% 今年仍看好

S&P500今年大漲13.1%

資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。



上升趨勢

2018年股利總合4542億美元

S&P500企業配發股利持續成長

資料來源：Yardeni Research,  as of 2019/02/22
資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。



S&P500 企業庫藏股買回金額

2018前三季總合7204億美元
全年估上兆美元

資料來源：Yardeni Research,  as of 2019/02/22
資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。



庫藏股殖利率2.93%

股利殖利率2.16%

庫藏股+股利殖利率
共4.74%

資料來源：Yardeni Research,  as of 2019/02/22

股利殖利率+庫藏股=股東的高殖利率

資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。



S&P 500
月線圖

2954

666

資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。

S&P 500日線圖

2954

2346

2018跌6.2%
2019漲13.9%



資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。

2019年國際重要指數表現

名稱
2018年

收盤

5/22

收盤

去年

漲跌幅

今年

漲跌幅

道瓊指數 23327 25777 -5.6% 10.5%

那斯達克指數 6635.3 7750.8 -3.9% 16.8%

S&P500指數 2506.9 2856.3 -6.2% 13.9%

費半指數 1155.2 1345 -7.8% 16.4%

羅素1000指數 1384.3 1581.8 -6.6% 14.3%

羅素2000指數 1348.6 1531.6 -12.2% 13.6%

英國時報指數 6718.3 7334.2 -12.5% 9.2%

德國DAX指數 10559 12169 -18.3% 15.2%

法國CAC指數 4730.7 5379 -11.0% 13.7%

上海綜合指數 2493.9 2891.7 -24.6% 16.0%

深圳綜合指數 1267.9 1540.9 -33.0% 21.5%

香港恆生指數 25846 27706 -13.6% 7.2%

日經225指數 20015 21283 -12.1% 6.3%

南韓綜合指數 2041 2064.9 -17.3% 1.2%

加權指數 9727.4 10457 -8.6% 7.5%

OTC指數 123.54 132.95 -16.8% 7.6%

統
計
至

3/7



10/4彭斯談話
如同對中宣戰

去年Q4全球大跌

今年5月封殺華為



去年美元強勢，但2019預估持平

資料來源：Factset,  as of 2019/01/10

2015至今已升息9次
2018年升息4次
2019還會升嗎?

資料來源：Factset,  as of 2019/5/21

2019年各國匯率表現

利率期貨顯示
5月前不會升息

資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。

幣別 2018/12/31 2018升貶幅 2019/5/21 2019升貶幅

俄羅斯幣 69.2 -20.2% 64.39 7.0%

美元指數 96.17 4.4% 98.02 1.9%

泰銖 32.32 0.7% 31.92 1.3%

菲律賓披索 52.5 -5.0% 52.37 0.2%

南非幣 14.36 -16.1% 14.36 0.0%

印度盧比 69.57 -9.0% 69.61 -0.1%

英鎊 1.27 -6.0% 1.27 -0.3%

人民幣 6.88 -5.7% 6.91 -0.4%

印尼盾 14451.5 -6.6% 14515.00 -0.4%

日幣 109.65 2.7% 110.33 -0.6%

越南盾 23195 -2.2% 23370 -0.8%

新幣 1.363 -2.0% 1.38 -1.2%

馬來西亞幣 4.12 -1.9% 4.18 -1.5%

港幣 7.73 1.1% 7.85 -1.5%

澳幣 0.7 -10.3% 0.69 -1.7%

新台幣 30.57 -2.4% 31.42 -2.8%

歐元 1.15 -4.2% 1.12 -3.0%

加拿大 1.3025 -3.8% 1.34 -3.1%

紐西蘭 0.67 -5.5% 0.65 -3.1%

巴西里拉 3.88 -17.2% 4.04 -4.1%

韓圜 1114 -4.7% 1191.12 -6.9%

土耳其里拉 5.29 -41.6% 6.09 -15.1%

阿根廷披索 37.65 -102.3% 44.77 -18.9%
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費半月線圖
1604

資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。

167

2008年167點
2019年1604點
成長8.6倍



NASDAQ月線圖
8176

資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。

1265

2009年1265點
2019年8176點
成長5.5倍



6124

998

上證月線圖

2019李克強
大降2兆人民
幣企業税救市

5178

2440

3478

1664

2008年底溫家寶推4兆
人民幣公共建設救市

買點 買點 買點

？

？



新興市場豬年行大運

資料來源：普信, as of 2018/12/31 資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。



新興市場債大成長的轉折點

資料來源：普信 資料日期: 2018.11.30

JP摩根新興市場債券指數

?

資料僅供參考，投資人應獨立判斷，審慎評估並自負投資風險。



【萬寶投顧獨立經營管理】

本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金
經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說
明書。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險及基金應負擔之費用(含分銷費用)請詳閱基
金公開說明書或投資人須知，投資人可至萬寶基金投資網(fund.marbo.com.tw)或境外基金資訊觀測站
(www.fundclear.com.tw)查詢。投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證
。

由於高收益債劵之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感度甚高，故本基金可能會因利率上升、
市場流動性下降，或債劵發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損。本基金不適合無法承擔相關風險知投資人
。本基金適合追求債券較高利息收入及資本利得且能承受較高風險之非保守型投資人，且投資人投資以高收益債劵為訴
求之基金不宜佔其投資組合過高之比重。

基金之配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。基金的配息
可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。

此基金屬普信(盧森堡)系列基金(T. Rowe Price Funds SICAV)之子基金，註冊於盧森堡，符合歐盟法令所賦予「可轉讓
證券集合投資計劃」(UCITS)之法規。申請認購股份之基準係依據現行普信(盧森堡)系列基金公開說明書，連同最近一
年會計師查核簽證之年度財報，以及任何後續的半年報。凡任何持有本說明書/申請表格之人士及按本說明指引而欲申
請認購之人士，應自行負責留意其國家之相關法律及監督條例。本資料僅供參考，非投資推薦所用。投資人不應對本說
明書所提及之證券作獲利假設。

晨星星號評級是將基金過去一段時間（三年（含）以上）在同類型基金中的表現，經風險調整後收益之結果，將基金依
1至5星進行排序，最高為5顆星評級。該評級依據三大核心原則︰1. 同類型基金比較；2. 對基金長期表現的評定；3. 將
基金成本和投資人風險厭惡納入考量，並根據基金之MRAR（晨星調整風險後收益）排名而得出。根據MRAR的結果，
基金於所屬組別內得分愈高、其所獲的星號評級也愈高。資料來源：晨星，2018年10月31日。

「T. ROWE PRICE, INVEST WITH CONFIDENCE」、「大角羊」圖樣以及「普信」二字均為普信集團之商標。

萬寶證劵投資顧問(股)公司：(101)金管投顧新字第007號台北市松江路87號4樓
電話：(02)66083998 傳真：(02)66199798


