
又上財經學院

私校儲金會

為什麼你的退休金只有別人的一半

談投資與稅務規劃

講者：闕又上老師



又上財經學院

18萬 x 年資以下

退職所得 一次領取
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18萬 x 年資～ 36.2萬 x 年資

36.2萬 x 年資以上

不繳税

半數計入所得額

全數為所得額



又上財經學院

每年有78.1萬可以免除

退職所得 分次領取
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若超過 則超過78.1萬的餘額為所得額



又上財經學院
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年度

年度報酬
台股加權
+0050

年度報酬

美債7-10年期
（IEF）
年度報酬

勞退新
制基金
收益率

25%台股
+75%美債

保守型年度報酬

50%台股
+50%美債

穩健型年度報酬

75%台股
+25%美債

積極型年度報酬
2000 -43.91% 16.66% 3% 1.51% -13.63% -28.77%
2001 17.14% 5.57% 3% 8.46% 11.36% 14.25%
2002 -19.79% 15.12% 3% 6.39% -2.34% -11.06%
2003 32.20% 1.02% 3% 8.82% 16.61% 24.41%

2004 5.62% 4.43% 3% 4.73% 5.02% 5.32%

2005 9.58% 2.27% 1.53% 4.10% 5.93% 7.75%

2006 20.11% 2.65% 1.62% 7.02% 11.38% 15.75%

2007 10.44% 10.21% 0.42% 10.27% 10.32% 10.38%

2008 -42.61% 18.03% -6.06% 2.87% -12.29% -27.45%
2009 73.95% -6.37% 11.84% 13.71% 33.79% 53.87%

2010 12.79% 9.29% 1.54% 10.16% 11.04% 11.91%

2011 -15.43% 15.46% -3.95% 7.74% 0.02% -7.70%

2012 11.55% 4.06% 5.02% 5.93% 7.81% 9.68%

2013 11.51% -6.12% 5.68% -1.71% 2.69% 7.10%

2014 16.31% 8.92% 6.38% 10.77% 12.62% 14.47%

2015 -6.11% 1.55% -0.09% -0.37% -2.28% -4.20%

2016 19.47% 1.00% 3.23% 5.62% 10.23% 14.85%

2017 17.47% 2.47% 7.93% 6.22% 9.97% 13.72%

2018 -4.54% 0.82% -2.07% -0.52% -1.86% -3.20%

2019 32.02% 8.38% 11.45% 14.29% 20.20% 26.11%

2020 29.81% 9.84% 6.94% 14.83% 19.82% 24.81%

累積
總報酬

217.61% 223.88% 88.79% 283.16% 307.36% 285.87%

年均複利 5.66% 5.76% 3.07% 6.61% 6.92% 6.64%



又上財經學院

破解13大「投資迷思」(上)

1 定存比股票安全？

2 公債比股票安全？

3 「高收益」，代表好投資？

4 避開「波動」，是安全投資？

5 風險越小，投資越容易成功？

6 「停損」可增加投資績
效，立不敗之地？
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又上財經學院

破解13大「投資迷思」(下)

7 避免「套牢」，
才有高投資報酬率 ?

8 「高額報酬」才能致富 ?

9 要等到最安全再進場 ?

在完美的時機進出，就
能避免虧損 ?

10

股市屢創新高，是崩盤
前的訊號 ?

11

「交易者」的獲利，比
「投資者」更高 ?

12

投資股市就像在賭博嗎?13
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又上財經學院

美股阿甘SPY

—A.超倒楣

科技泡沫

金融海嘯

$ 263,774

《阿甘投資法》

Page112

2 阿甘投資法
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美版阿甘SPY

—B.超幸運

科技泡沫

金融海嘯

《阿甘投資法》

Page113

$ 340,162

2 阿甘投資法
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又上財經學院
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投資達人闕又上老師


