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近㇐週主要股市表現

資料來源：Bloomberg、群益投信整理，資料日期：2024/3/29。上述指數皆以原幣計價，數
據為美林債券指數。過去績效不代表未來收益之保證。
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一

近㇐週全球大事件

資料來源：群益投信整理，資料日期：2024/3/29。

美國 大中華

經濟數據穩定擴張，市場預
期Fed有望實現軟著陸，美
股止跌回升，但科技股遭遇
賣壓，指數漲跌互見

德國消費者信心指數回升，
且券商上調多家銀行買進
評級，刺激市場樂觀情緒
歐股收高

歐洲

台灣

新興亞洲
歐非中東

拉丁美洲

中國政府信心喊話，表明
以政策刺激內需及地產市
場，然美中晶片戰延燒衝
擊，A港股漲跌互見

鴻海集團股仍帶領指數
漲勢，但逢季底結帳行
情，權值股遇賣壓，台
股高檔震檔收紅

印度央行調整AIF投資
規範，提振印度股攀揚；
美元走升令外資匯出，
東協股市普遍收黑

巴西2月失業率升至
7.8%令央行持續降息預
期升溫，且油價攀揚推
升能源股，指數收紅

需求回溫、OPEC+堅定
減產拉抬油價，惟俄烏
衝擊持續加劇、美元回
升影響，指數小跌
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股市展望及投資建議
美 國

正 向

受到經濟數據趨緩支持，
Fed降息預期再度升溫，利
率敏感的科技股漲勢延續，
且AI議題持續發酵，除了科
技股外，其餘成⾧股基本面
好轉，評價與獲利提升，因
此維持正向看法。

資料來源：群益投信整理，資料日期：2024/3/29。

歐 洲

正 向

歐洲通膨逐步可控，且去
年Q4經濟成⾧率已由負翻
正，衰退風險可望降低，
間接拉抬股市樂觀情緒，
加之歐股評價面仍低於十
年均值、企業財報表現優
異，故維持偏多看法。

大 中 華
中國政府為穩住經濟及資
本市場陸續推出政策，然
經濟未見明顯復甦、地產
行業景氣仍未落底，儘管
股市反彈，需觀察政策落
地是否有效及資金動向，
故維持中性投資建議。

新 興 市 場

中 性

領先指標回穩、經濟數據
大多優於預期，且美國勞
動市場降溫令Fed於6月降
息機率上升，美元與美債
殖利率短期間偏弱可能性
高，惟地緣政治不確定性
仍存，看法維持中性。

台 灣

正 向

總經方面，台灣景氣燈號
轉為綠燈，出口年增率轉
正將支持股市多頭格局；
產業方面，AI熱潮持續，
看好伺服器及電子零組件
類股(散熱、CCL、PCB等)，
整體展望維持正向看法。

中 性
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非投資等級債

歐洲非投資等級債全球優先順位
非投等債

亞洲非投資等級債全球非投資等級債

中國非投資等級債美國非投資等級債

新興市場債
歐非中東
新興市場債全球新興市場債

拉丁美洲
新興市場債亞洲新興市場債

近㇐週債券殖利率變動

*紅色點為上週五數值，灰色點為2024/3/22數值。
資料來源：群益投信整理，資料日期：2024/3/28。

德國10年期公債美國10年期公債

投資等級債

歐洲投資等級債全球投資等級債

亞洲投資等級債美國投資等級債
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漲跌原因漲跌幅

十年期美債殖利率微升，德債續降公債
1. 亞特蘭大Fed總裁表示，在經濟穩定

下，預期首次降息會更晚且全年只
降1次，鷹派言論令美債殖利率微升

2. ECB官員表示，若通膨如預期續降
且持續到年底，全年有機會降息4碼，
偏鴿言論令市場重拾信心，投資級
債走揚

投
資
等
級
債

1. 匈牙利央行降息3碼至8.25%，官員
預估2024上半年基準利率可降至
6.5%~7%，暗示仍有5~7碼的降息
空間，消息提振匈牙利債市表現

2. 巴西通膨出現升溫跡象，令投資人
擔心央行後續降息路徑可能受阻，
拉美債市表現相對承壓

新
興
市
場
債

1. Fed、ECB持續釋出鴿派言論，6月
降息預期升溫，且觀察全球經濟保
持穩健增⾧，使歐洲、亞洲非投資
等級債漲幅居前

2. 市場持續反應美歐央行將進入降息
循環週期，使資金逐步回流新興亞
洲，增加債券買盤力道

非
投
資
等
級
債

近㇐週主要債市表現

資料來源：Bloomberg、群益投信整理，資料日期：2024/3/28。
上述指數皆以原幣計價，數據為美林債券指數。過去績效不代表未來收益之保證。
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債市展望及投資建議

資料來源：群益投信整理，資料日期：2024/3/29。

投資等級債

ECB於3月例會維持利率不變
且下修通膨預估，Fed主席認
為通膨放緩趨勢不變今年將降
息，美歐央行同步放鴿令利率
風險下降。目前投資級債殖利
率優於公債具息收優勢，加上
市場不確定性仍存，將吸引資
金回流，故維持偏多投資建議。

新興市場債

Fed主席鬆口今年降息，市場
預估首次降息時點落在6月份，
因此預期美債殖利率及美元指
數將偏下行，新興債因具有較
⾧存續期間及較高息收水準，
後續漲勢可期。此外，由於部
份新興國家央行已率先降息，
亦有利於新興債上漲格局，因
此維持中性偏多的投資建議。

非投資等級債

偏多

美國多項數據皆顯示經濟仍持
穩定姿態前行，且Fed已然結
束本次升息周期，最快可能將
在上半年開始降息，使經濟、
利率風險雙雙回落，有望維穩
企業違約率，加上高息收優勢
料將提供價格支撐，故維持非
投資等級債偏多之看法。

偏多 中性
偏多
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自主投資組合績效表
成立以來
報酬率

今年以來
報酬率

2024/3/29
淨值成立日期類型

25.25%4.25%12.5249

2013/3/1

保守型

83.47%8.19%18.3472穩健型

92.71%9.74%19.2710積極型

25.00%4.31%12.50032013/11/1增額保守型

55.37%7.51%15.53742014/4/28增額穩健型

74.21%9.14%17.42102014/4/28增額積極型

資料來源：中國信託，群益投信整理，資料日期：2024/3/29。
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教職員若需進行風險屬性評估、變更每月投資組合及執行庫存部位調整，

請於每月1日至15日登入私校退撫自主投資平台，信託銀行將於當月下旬執行相關作業。

私校退撫儲金自主投資平台連結：
https://ecorp.chinatrust.com.tw/cts/loginAction.do

請使用行動裝置掃描QR Code或下列網址，

連結至私校退撫自主投資平台。
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